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Louis Albert a géré pendant cing ans le fonds ID France Smidcaps chez réservés aux abonnés. Ne ratez plus aucun
Twenty First Capital. Le fonds spécialisé sur les petites et moyennes conseil !

valeurs francaises est classé premier de sa catégorie sur trois ans, avec un
gain de 121%.

Mais le gérant a démarré depuis janvier dernier un nouveau projet

entrepreneurial, en créant avec son associé Stéphane Baudin (ex-dirigeant

de HSBC Assurances France) et d’autres partenaires, la société de gestion

IDAM.
S'ABONNER

Son nouveau fonds éligible au PEA, IDAM Small France (code Isin
FR0011659887), arrive premier sur 74 produits depuis le début de ’année,
en hausse de 26,64% au 15 septembre 2017.

Entretien avec Louis Albert, gérant du fonds IDAM —LEXIQUE———

Small France

Trouvez le revenu en kiosque

Pourquoi avoir créé la société de gestion IDAM ? EDITIONS NUMERIQUES
Louis Albert : Notre société de gestion proposera de la gestion collective et
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de la gestion privée. Elle vient compléter I'offre d’'un groupe spécialisé sur

le financement des PME et ETI cotées en Bourse, francaises et
européennes, avec un pdle de recherche indépendant, IDMidCaps, et une

activité médias baptisée toutsurmesfinances.com.

Allez-vous créer d’autres fonds ?

Louis Albert : Le cceur de notre expertise reste dans IDAM France Small,




spécialisé sur les petites et moyennes valeurs francaises, dont la taille de
I'actif ne devrait pas dépasser 120 millions d’euros. Mais nous prévoyons

aussi de lancer un fonds zone euro dans le courant de I'année prochaine.

Comment le fonds IDAM Small France
ALIRE AUSSI est-il géré ?

Louis Albert : Nous nous appuyons sur
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Les arbitrages de investissant uniquement a partir de la
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mois de septembre d’analyse indépendant. Je fais confiance
dans la qualité de leur analyse, qui ne
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prise de risque, avec une cinquantaine

de valeurs ou chacune d’elles ne doit pas

dépasser 3% du portefeuille.

Comment sélectionnez-vous les titres ?

Louis Albert : Je réalise les choix de sociétés en m’appuyant sur les
analyses d’IDMidcaps. Je fixe en méme temps des objectifs de cours, et les
actions sont vendues quand les objectifs sont atteints. Nous pouvons
investir dans toutes les tailles de capitalisation hors CAC40, mais les

petites valeurs dominent la sélection.

Quels sont les critéres de liquidité pour le choix des actions ?

Louis Albert : Je gére une liquidité globale dans le fonds. Ainsi, plus de
20% du portefeuille est liquidable dans la journée et plus de 50% peut étre
vendu en cing séances. Enfin, 10 a 20% des valeurs possédées peuvent
étre peu liquides.

Le fonds procéde-t-il a beaucoup d’arbitrages ?

Louis Albert : Le «turnover» du fonds est plus élevé quand sa performance
est trés dynamique, comme ce fut le cas en 2013 ou en 2015. Il peut alors
atteindre 100%. En revanche, en 2014, année ot les meilleures
performances étaient enregistrées par des biotechs, et ot le fonds avait
enregistré une performance comparable a I'indice de référence, le

turnover avait été limité a 20%.

Existe-t-il un biais «valeurs décotées» dans le fonds ?

Louis Albert : Oui, nous avons un biais «value», le respect des
valorisations étant un concept central de notre approche. Nous
n’investissons pas dans des sociétés qui ne sont pas valorisables ou qui ne
géneérent pas de «free cash flow» (flux de trésorerie apreés
investissements), comme les biotechs par exemple. Notre sélection est
basée sur le prix et sur les perspectives de croissance. Nous n'achetons
pas des valeurs trop cheres.

Est-ce que vous trouvez encore beaucoup d’idées d’investissement ?

Louis Albert : J’ai encore un réservoir d’idées, qui pourraient remplacer
des valeurs en portefeuilles si elles atteignaient leur objectif de cours. Le
potentiel moyen des valeurs détenues ces derniéres années a été au
maximum de 25% a un horizon d’un an, il est aujourd’hui de 14,6%, et il
est tombé au plus bas dans le passé a 9%. Mais nous revoyons les objectifs
a chaque publication d’entreprise.
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Quelles sont les valeurs actuellement privilégiées dans le fonds ?

Louis Albert : Parmi les valeurs de taille moyenne, nous sommes investis

sur Ingenico, Orpea, Téléperformance. Dans les plus petites valeurs, nous

apprécions également Aures Technologies, Groupe Guillin, Akka

Technologies, Aufeminin.com, Groupe Open. Synergie, Derichebourg,

Maisons du Monde, Direct Energie font partie des premiéres lignes du

portefeuille. Plus récemment, nous avons investi dans Harvest et Umanis.
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